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، محققًاا أقاوم معانل  ماو ليتوظياف 2026ألف وظيفة في ينااير 130أضاف الاقتصاد الأمريكي ▪

. قةمنذ أكثر من عام، مما يعكس تجاوز سوق العمل مرحية الركود التي سادت الأشارر الاااب

، ويتركّااج نا ااي كبياار ماان اااذف الجيااادا فااي قااعااات الرعايااة الصااحية والمااااعنا الانتماعيااة

وأعمااال مقاانمي الرعايااة والااانمات الاااكنية، كمااا تتراار بااوادي ا تعااا  فااي قااااعي البنااا  

.  ميةوالتصنيع، مقابل ترانع واضح في قااعات النقل والتاجين والانمات المالية والحكو

ندا شااارن الاقتصااااد الصااايني خااالال الاااانوات الأخيااارا تحولًاااا لافتًاااا     بااارزت الااقاااة المتجااا▪

ن الماضاي، والتقنيات النتيفة المرتباة برا كأسرع القااعاات  ماو ا فاي الاقتصااد خالال العقا

، بيغت 2025وفي عام . متجاوزا بشكل ميحوظ معنل  مو الاقتصاد الكيي بنحو ثلاثة أضعاف

أي ماا يعاادل -تريييو اات ياوا  7.2استثمايات الصين في الااقة النتيفة ماتوم قياسي ا بيغ 

.  من الناتج المحيي الإنمالي% 11، كما شكّل القااع أكثر من -تريييو  دولاي أمريكي

تمااار الأ اااول المشااافرا ب حااانم أقاااام موناااات الرباااوع مناااذ سااانوات  فقااان ترانعااات قيماااة ▪

فيمااا ألااف دولاي حالي ااا،70 لاام قرابااة 2025ألااف دولاي فااي أواكاال أكتااوبر 124البيتكااوين ماان  حااو 

ويغااأ أ  الاااوق ماارّت. فقاانت سااوق العماالات الرقميااة أكثاار ماان تريييااو ي دولاي ماان قيمترااا

.مبترانعات أعمق في الاابق، ف   مجاج الماتثمرين يبنو أكثر تشاؤمًا من أي وقت مض

Fitch" )سوليوشاااانجفياااات  "تتوقااااع وكالااااة ▪ Solutions ) أ  تاااااجل معتااااأ عماااالات الشاااارق

فيماا ساتتل تحركاات ،2026الأوسط وشمال  فريقيا الأكثر مرو ة أدا ً  يجابي ا معتنلًا في عام 

ا مؤشاار الاانولاي الأمريكااي العاماال الااركيس فااي تشااكيل أدا  أسااعاي الصاارف فااي المناقااة اااذ

.  ييةالعام،  لم نا ي تنفقات يؤوس الأموال والأسواق النولية والأساسيات الاقتصادية الك

رربااا ، تشاارن  فريقيااا تحولًااا متاااايعًا فااي مااااياا الااااقي، ماانفوعًا بايتفاااع الايااي عياام الك▪

فقااان وتااااايع النماااو الاقتصاااادي، وا افااااي تكااااليف تقنياااات الااقاااة الشمااااية والتااااجين 

مييااي دولاي فاي 40 لام  حاو 2019مييااي دولاي عاام 17ايتفعت اساتثمايات الااقاة النتيفاة مان 

.ة، في مؤشر واضح عيم ا تقال تنييجي من الوقود الأحفويي  لم مصادي أكثر استنام2024
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، محققًاا أقاوم معانل  ماو ليتوظياف 2026ألف وظيفة في ينااير 130أضاف الاقتصاد الأمريكي ▪

رر منذ أكثر من عام، مما يعكس أ  سوق العمل بنأت تتجاوز مرحية الركود التاي ساادت الأشا

ويتركّاااج نا اااي كبيااار مااان ااااذف الجياااادا فاااي قاااااعي الرعاياااة الصاااحية والماااااعنا . الااااابقة

ترار الانتماعية، مع توسّاع التوظياف فاي أعماال مقانمي الرعاياة والاانمات الااكنية، بينماا ت

النقال بوادي ا تعا   ضافية في قااعات البنا  والتصانيع، مقابال تراناع واضاح فاي قااعاات

.  والتاجين والمعيومات والانمات المالية والحكومية

  لا سايما بعان أ  2025يعكس ااذا الأدا  تحولًاا مرم اا بعان تبااتؤ التوظياف الشانين فاي عاام ▪

كشاافت مرانعااات وزايا العماال عاان ضااعف  أكباار ممااا كااا  مقاانّيًا     خففّضاات أيقااام التوظيااف

بانلًا 2024ميياو  وظيفاة فقاط فاي 1.2الاابقة عيم مناي عاامين، ليترار أ  الاقتصااد أضااف 

. ألفًا584مقاي ة بالتقنير الاابق البالغ 2025ألف وظيفة فقط في عام 181مييو ، ثأ 2من 

موقااف التريااى لاانم مجيااس الاحتياااتي الفياانيالي وعاانم التعجاال فااي 2026وتاانعأ بيا ااات يناااير ▪

ام خفض سعر الفاكنا  لا سيما فاي ظال تراناع معانل الباالاة، وا افااي عاند العااميين بانو

.نجكي، وترانع أعناد العاتيين لفترات تويية

يضاات ومن الجانير بالاذكر أ  المجياس ثبات أساعاي الفاكانا فاي انتماعاب الأخيار بعان ثلاثاة تاف▪

تتار  انوي متتالية، ماتننًا  لم مؤشرات  مو أقوم واستقراي  ابي في سوق العمل، فيماا يفن

ف دو  وتتاااأ سااوق العماال منااذ أشاارر بتااردد الشااركات فااي التوظياا. بيا ااات التضاااأ قريبًااا

ن اليجو   لم تاريحات واسعة، مما  عّي عيم الااريجين الجاند  يجااد فارر وتارد العنيان ما

.العاتيين في دوامة بحى تويية عن الوظاكف

لياة عبار في الاتام، تارأ نرود تقييص الإ فاق الحكاومي فاي ا كماا  القاوا العامياة الفينيا▪

ضاريبية عمييات التاريح وتقانيأ حاوافج ليتقاعان، ماع  لاى، يارم اقتصااديو  أ  التافيضاات ال

حتم في ظل 2026والحوافج التي تأ  تلاقرا لتشجع الاستثماي قن تعجزا  التوظيف خلال عام 

. الشكود المحياة بمعنل التضاأ والتعريفات الجمركية

الق لاد اممريكي  1
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الاقتصاد العالمي : تابع

دا شااارن الاقتصااااد الصااايني خااالال الاااانوات الأخيااارا تحولًاااا لافتًاااا     بااارزت الااقاااة المتجااان▪

ن الماضاي، والتقنيات النتيفة المرتباة برا كأسارع القااعاات  ماو ا فاي الاقتصااد خالال العقا

.متجاوزا بشكل ميحوظ معنل  مو الاقتصاد الكيي بنحو ثلاثة أضعاف

، بيغاااات اسااااتثمايات الصااااين فااااي الااقااااة النتيفااااة ماااااتوم قياسااااي ا بيااااغ2025وفااااي عااااام ▪

ماان % 11، كمااا شااكّل القااااع أكثاار ماان -أي مااا يعااادل تريييااو  دولاي أمريكااي-تريييو ااات يااوا  7.2

.  الناتج المحيي الإنمالي

ات فااي الصااين، واااي الااقااة الشماااية والباايياا" الثلاثااة الجنياانا"كمااا أساارأ مااا يفعاارف بااا ▪

كماا توا ال الصاين. من الجيادا فاي  نماالي الاساتثمايات% 90والمركبات الكررباكية، بأكثر من 

نيجااوات 315ايمنترا بشكل خار في تقنياات الااقاة الشمااية والريااذ     قامات بتركياي 

نيجاوات من تاقة الرياذ، متجاوزا باذلى مجماوع قانيات الااقاة 119من الااقة الشماية و

.المتجندا التي يكبترا باقي دول العالأ

عة     مع  لى، لا يجال الوقود الأحفويي عنصرًا حاسمًا في أمن الااقاة الصايني وقاعانا الصانا▪

وتااتريى الصااين . مان   تاااج الكررباا % 60ماان الااقاة الأولياة وأكثاار مان % 80ياوفر أكثار مان 

. مييايات تن من الفحأ سنوي ا، أي ما يجين عيم  صف الاسترلاد العالمي4أكثر من 

 حااو أمااا الاانفط، فاالا يااجال عنصاارًا أساسااي ا فااي أماان الااقااة الصاايني و مااو الصااناعة     يمثاال▪

اوذ وتاااتريى الصااين مااا يتاار. خمااس مااجيج الااقااة ويغااذي قااعااات النقاال والبتروكيماويااات

. مييو  برميل يومي ا، مما يجعيرا ثا ي أكبر ماتريى عالمي ا16.4–16.3بين 

عياام الاارغأ ماان اااذا الاعتماااد الكبياار عياام الوقااود الأحفااويي، فاا   الصااين فااي موقااع يؤايرااا ▪

ثمايات ليحفاظ عيام ايمنتراا فاي قاااع الااقاة النتيفاة العاالمي، لايس فقاط بفضال الاسات

يااية توييان الضامة والريادا التكنولونية  بل أيضًا بابي سايارترا شابب الاحتكايياة عيام س

مان عميياات التعانين وأكثار مان % 70-60العنا ر الأيضية الناديا     تاايار الصاين عيام  حاو 

.من عمييات المعالجة والتكرير عالمي ا% 90

الق لاد الليني 2
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أبرز التطورات على الساحة العالمية: ثانيًا

(الإيكانامست)

يةاختلالات السوق وتآكل الثقة الاستثمار.. الأصول المشفرة في دورة انكماشية

ب تماار الأ ااول المشاافرا ب حاانم أقااام مونااات الربااوع منااذ ساانوات، فااي وقاات لا تعكااس فياا▪

ن  حااوالبيئااة الاقتصااادية العامااة حالااة مماثيااة ماان الضااعف  فقاان ترانعاات قيمااة البيتكااوين ماا

ألف دولاي حالي ا، بينما فقانت ساوق العمالات 70 لم قرابة 2025ألف دولاي في أواكل أكتوبر 124

ي ويغاأ أ  الااوق مارّت بترانعاات أعماق فا. الرقمية ككل أكثار مان ترييياو ي دولاي مان قيمتراا

.الاابق، ف   المجاج الااكن بين الماتثمرين يبنو أكثر تشاؤمًا من أي وقت مضم

كاوين ا افاضًاا تايياي ا، لا يفعن اذا الربوع استثناكي ا من حيى النابة أو المنا     شارنت البيت▪

غيار أ  الفااايق الجاواري اليااوم. قبال أ  تااتعين عافيترااا لاحقًاا2021بعان  يوا عااام % 77بنحاو 

  يتمثال فاي أدا  فئاات الأ ااول الأخارم  حياى اساتعادت أسااواق الأسارأ زخمراا بشاكل لافاات

بااات قريبًااا ماان ماااتوياتب القياسااية، ممااا زاد شااعوي ( Nasdaq 100" )100 اسااناد "فمؤشاار 

.العجلة لنم ماتثمري العملات الرقمية مقاي ة ببقية الاوق

اكر  اااذا، وتيعااي عواماال الرافعااة الماليااة والتصاافية القااارية دويًا محويي ااا فااي تعميااق الاااا▪

مييااي دولاي، 74فقبل بن  مونة الربوع، بيغ حجأ الاقتاراي المارتبط بالأ اول المشافرا  حاو 

ومااع بنايااة الترانااع، ناارم تصاافية ياا ااات مرفوعااة بنحااو. 2021واااو ماااتوم تجاااوز  يوا عااام 

ي تجايان ميياي دولاي خلال فترا قصيرا، تبعترا مونات متلاحقاة مان تصافية المراكاج،  لام نا ا19

.القيق بشأ  شركات تعتمن عيم الاقتراي لشرا  البيتكوين

شاارن  كمااا أساارأ تنااوع المنتجااات الاسااتثمايية المرتباااة بااالعملات الرقميااة فااي تعقياان الم▪

ع قاعاانا فاا تلاق الصااناديق المتناولااة فااي البوي ااة كااا  يففتااري أ  ياانعأ الأسااعاي عباار توسااي

. الماتثمرين، وقن تحقق  لى مؤقتًا

خالال الأشارر ( ETFs" ) ناديق المؤشرات المتناولة ليعملات الرقمية"مع  لى، فقن شرنت ▪

الأخياارا تاانفقات خايناااة كبياارا، ممااا حولراااا ماان عاماال دعاااأ  لاام مصااني ضاااغط  ضااافي عيااام 

.الأسعاي، وتكبّن غالبية الماتثمرين فيرا خااكر فعيية
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أ  تااااجل معتاااأ عمااالات الشااارق ( Fitch Solutions" )سوليوشااانجفيااات  "تتوقاااع وكالاااة ▪

، فيماا ساتتل تحركاات 2026الأوسط وشمال  فريقيا الأكثر مرو ة أدا ً  يجابي ا معتنلًا في عام 

ا مؤشاار الاانولاي الأمريكااي العاماال الااركيس فااي تشااكيل أدا  أسااعاي الصاارف فااي المناقااة اااذ

.  ييةالعام،  لم نا ي تنفقات يؤوس الأموال والأسواق النولية والأساسيات الاقتصادية الك

أمااام % 3.5و% 0.1اااذا، وقاان سااجّيت العماالات الأكثاار مرو ااة فااي المناقااة ايتفاعًااا تااراوذ بااين ▪

، ممااا يعكااس ضااعف الاانولاي الأمريكااي فااي بنايااة العااام 2026الاانولاي الأمريكااي فااي مايااع عااام 

. 2025ويمنّد اتجاف الايتفاع الذي حققتب معتأ العملات الإقييمية في 

سيوا ال التحارد عرضايًا ( DXY)اذا، وتشير التقنيرات الحالية  لام أ  مؤشار الانولاي الأمريكاي ▪

، يغأ زيادا المااتر لاحتمال خروناب عان ااذا الناااق فاي 2026خلال عام 100–95ضمن  ااق 

. أي من الاتجااين

، 2026ي بالنااابة  لاام مصاار، تشااير التقاانيرات  لاام اتجاااف الجنيااب المصااري لتاااجيل أدا  قااوي فاا▪

ي، وتنعأ الاتجاااات الأخيارا ااذف النتارا  فقان أدت التانفقات القوياة، وضاعف الانولاي الأمريكا

دولاي باين /ننيرًا46.8ليصل  لم % 1.9وترانع الحانة ليتمويل الاايني  لم ايتفاع الجنيب بنابة 

. 2026فبراير 12ويوم 2025 راية عام 

وفااااي تااااو س، ماااان المتوقااااع اسااااتمراي تااااناول الاااانيناي التو اااااي ضاااامن  ااااااق يتااااراوذ بااااين▪

، ويغاااأ توقاااع ايتفااااع تفياااف فاااي عجاااج 2026دولاي خااالال عاااام /د اااا ير3.00دولاي و/دينااااي2.85

الحااااا الجاااايي، فمااان الماارنّح أ  يتااال العجاااج دو  المتوسااااات التاييايااة، مماااا يحااانّ مااان 

.الضغوع عيم العمية التو اية

دولاي /ديااااأ9.45–9.00فاي الاتااام، تشاير التوقعااات  لاام تاناول الاانياأ المغربااي ضامن  ااااق ▪

فيمااا . دولاي/ديااااأ9.15 لاام 2025دولاي فااي /ديااااأ9.31، مااع ايتفاااع متوساااب ماان 2026فااي 

.2026دولاي في عام /دينايًا132يفرنّح أ  يبيغ متوسط سعر  رف النيناي الججاكري  حو 

2026آفاااق قويااة لعماالات الشاارق الأوساار وشاامال  فريقيااا فااي 
مع تراجع الضغوط الخارجية

( الياشنزركال  في ش )
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قراة  تليييي 
با م م اللاتالم اللان ار  فالللل العاللاي  خسب ام 

01
ادي طفر  الطاق  ال لاسني  فني إفريتينا تتناد ج ناد ال لناب الق لن
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قراة  تليييي 
با م م اللاتالم اللان ار  فالللل العاللاي  خسب ام 

رربااا ، تشاارن  فريقيااا تحولًااا متاااايعًا فااي مااااياا الااااقي، ماانفوعًا بايتفاااع الايااي عياام الك▪

فقااان وتااااايع النماااو الاقتصاااادي، وا افااااي تكااااليف تقنياااات الااقاااة الشمااااية والتااااجين 

مييااي دولاي فااي 40 لام  حاو 2019مييااي دولاي عاام 17ايتفعات اساتثمايات الااقاة النتيفاة مان 

.ة، في مؤشر واضح عيم ا تقال تنييجي من الوقود الأحفويي  لم مصادي أكثر استنام2024

مااااان الااقاااااة الشمااااااية نيجااااااواع4.5، أضاااااافت الااااانول الإفريقياااااة  حاااااو 2025وفاااااي عاااااام ▪

واساتحو ت عشار دول عياام . مقاي اة بالعاام الاااابق% 54الكرروضاوكية، بجياادا سانوية بيغاات 

ماان اااذف الإضااافات، بقيااادا ننااوا  فريقيااا و يجيريااا ومصاار والججاكاار، مااع توسااع % 90قرابااة 

.المغرا وزامبيا وتو س وبوتاوا ا وغا ا وتشاد: ميحوظ في أسواق أخرم  مثل

مان وايدات الألاواذ الشمااية نيجااواع15اتصالًا، تشير البيا ات  لم أ  القايا اساتقبيت  حاو ▪

، واااو يقااأ يتجاااوز احتيانااات المشااروعات الكباارم 2025منتصااف عااام يفااالمنتراايالعااامخاالال

. وحناا، مما يعكس توسعًا سريعًا في التركيبات التجايية والمنجلية والصناعية

مان القانيات % 44وتؤكن اذف المؤشرات أ  الااقة الشماية الموزعة باتت تمثال ماا يقاايا ▪

.عالجنينا، مع احتمال أ  تكو  النابة الفعيية أعيم بابي  عوبة تتبع اذا القاا

، 2025مان  نماالي الإضاافات فاي % 46 قييمي ا، قادت دول ننوا  فريقيا الاوق بحصة تقايا ▪

أمااا غاارا . منفوعااة بمشااروعات كباارم دخياات حيااج التشااغيل% 29تيترااا شاامال  فريقيااا بنحااو 

ركّاج النماو فاي  فريقيا فشرنت تفرا بقيادا  يجيرياا، بينماا تباتاأت شارق  فريقياا  اابي ا ماع ت

.الأ تمة اللامركجية بنل المشروعات الضامة المرتباة بالشبكة

، وفاي 2029–2026في الاتام، تشير التقنيرات  لم استمراي  مو الااقة الشماية خالال الفتارا ▪

نيجااواع15حال توافر بيئة مااتقرا وسياساات داعماة، يمكان أ  تتجااوز الإضاافات الاانوية 

، بمااا يعااجز دوي الااقااة الشماااية والتاااجين فااي دعااأ أماان الااقااة، وتوساايع 2029بحيااول عااام 

.الو ول ليكرربا ، ودفع التحول الاقتصادي منافض الكربو  في القايا

طفااااارة الطاقاااااة الشمساااااية فاااااي  فريقياااااا تقاااااود ج اااااود الت اااااول 
الاقتصادي المستدام

(اللاجيس العاللاي ليطاق  ال لاسي )
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